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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Señores Accionistas y Directores

MICHELLE BELAU S.A.C. 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MICHELLE BELAU S.A.C., que comprenden, el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes estados, del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de políticas contables significativas y otra información explicativa.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia, es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perú. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implantar y mantener el control interno pertinente en la preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén libres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las políticas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinión sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo a principios generalmente aceptados en el Perú. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen representaciones erróneas de importancia relativa. 

Una auditoria comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración el control interno pertinente de la Compañía en la preparación y presentación razonable de los estados financieros a fin de diseñar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoria también comprende la evaluación de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinión de auditoria.

Párrafo de opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros antes indicados presentan fielmente en todos sus aspectos significativos, la situación financiera de MICHELLE BELAU S.A.C., al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo, por los años terminados en dichas fechas, de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perú.

Otro asunto

5. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron examinados por otros auditores independientes con un dictamen sin salvedades de fecha 25 de abril de 2014. 

Lima, Perú

22 de mayo de 2015
[image: image21.emf]Refrendado por: 
_____________________________ (Socio)

Carmen Vega Alfaro
Contador Público Colegiado
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	ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	Al 31 de diciembre de
	
	
	
	
	Al 31 de diciembre de

	ACTIVO
	Nota
	
	2014
	
	2013
	
	PASIVO Y PATRIMONIO 
	Nota
	
	2014
	
	2013

	
	
	
	S/. 
	
	S/. 
	
	
	
	
	S/. 
	
	S/.

	ACTIVO CORRIENTE
	
	
	
	
	
	
	PASIVO CORRIENTE
	
	
	
	
	

	Efectivo y equivalentes de efectivo
	 (4)
	
	437,246
	
	413,455
	
	Cuentas por pagar comerciales
	 (10) 
	
	4,015,998
	
	5,984,937

	Cuentas por cobrar comerciales
	 (5) 
	
	5,007,387
	
	4,972,119
	
	Otras cuentas por pagar
	 (11) 
	
	1,073,330
	
	817,426

	Otras cuentas por cobrar
	 (6) 
	
	2,124,447
	
	3,393,373
	
	Obligaciones financieras
	(12)
	
	15,789,711
	
	12,787,720

	Inventarios 
	 (7) 
	
	10,687,910
	
	12,396,501
	
	Total pasivo corriente
	
	
	20,879,039
	
	19,590,083

	Gastos anticipados
	
	
	115,412
	
	117,890
	
	
	
	
	
	
	

	Total activo corriente
	
	
	18,372,402
	
	21,293,338
	
	PASIVO NO CORRIENTE
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	Obligaciones financieras 
	(12)
	
	6,295,424
	
	2,292,768

	
	
	
	
	
	
	
	Impuesto a la renta diferido
	(13)
	
	179,733
	
	137,684

	ACTIVO NO CORRIENTE
	
	
	
	
	
	
	Total pasivo no corriente
	
	
	6,475,157
	
	2,430,452

	Propiedad, planta y equipo, neto
	(8)
	
	19,072,405
	
	11,233,227
	
	
	
	
	
	
	

	Intangibles, neto 
	(9)
	
	1,024,091
	
	553,700
	
	PATRIMONIO 
	(14)
	
	
	
	

	Impuesto a la renta diferido
	(13)
	
	93,676
	
	-
	
	Capital social
	
	
	9,036,943
	
	9,036,943

	Total activo no corriente
	
	
	20,190,172
	
	11,786,927
	
	Reserva legal
	
	
	893,138
	
	784,876

	
	
	
	
	
	
	
	Resultados acumulados
	
	
	1,278,297
	
	1,237,911

	
	
	
	
	
	
	
	Total patrimonio 
	
	
	11,208,378
	
	11,059,730

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Total activo
	
	
	38,562,574
	
	33,080,265
	
	Total pasivo y patrimonio
	
	
	38,562,574
	
	33,080,265

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Las notas que se acompañan forman parte de los estados financieros.
	MICHELLE BELAU S.A.C.
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	Por los años terminados

	 
	 
	 
	el 31 de diciembre de

	 
	Nota
	 
	2014
	 
	2013

	 
	 
	 
	S/.  
	 
	S/.  

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Ingresos por Servicios
	 
	 
	 
	 
	 

	Ventas netas
	(15)
	 
	44,715,317
	
	42,947,299

	Costo de ventas
	(16)
	 
	(20,274,598)
	
	(19,642,970)

	Utilidad Bruta
	 
	 
	24,440,719
	
	23,304,329

	 
	 
	 
	
	
	

	Gastos operativos
	
	
	
	
	

	Gastos de Administración
	(17)
	 
	(5,296,378)
	
	(5,322,838)

	Gastos de Venta
	(18)
	 
	(16,547,801)
	
	(14,051,467)

	
	
	
	(21,844,179)
	
	(19,374,305)

	Utilidad de operación
	 
	 
	2,596,540
	
	3,930,024

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Otros ingresos y (gastos):
	 
	 
	 
	 
	 

	Diferencia de cambio, neto
	(3)
	 
	(261,159)
	
	(770,479)

	Gastos financieros, neto 
	 
	 
	(2,481,200)
	
	(1,876,427)

	Otros ingresos
	
	 
	383,213
	
	311,128

	
	
	
	(2,359,146)
	
	(2,335,778)

	 
	 
	 
	
	
	

	Utilidad antes de impuesto a la renta
	 
	237,394
	
	1,594,246

	 
	 
	 
	
	
	

	Impuesto a la renta diferido
	(19)
	
	-
	
	(63,693)

	Impuesto a la renta
	(19)
	 
	(88,747)
	
	(447,929)

	Utilidad del ejercicio
	 
	 
	148,647
	
	1,082,624

	 
	 
	 
	 
	 
	 


Las notas que se acompañan forman parte de los estados financieros.
	MICHELLE BELAU S.A.C. 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (Nota 14) 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	Capital
	 
	Reserva 
	 
	Resultados
	 
	 

	 
	 
	social
	 
	legal
	 
	acumulados
	 
	Total

	 
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.
	 
	S/.

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Saldos al 01 de enero de 2013
	 
	7,536,943
	
	547,304
	
	3,367,600
	
	11,451,847

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Pago dividendos 
	 
	-
	
	-
	
	(1,474,740)
	
	(1,474,740)

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Aumento reserva legal
	
	-
	
	237,572
	
	(237,572)
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Capitalización de utilidades
	 
	1,500,000
	
	-
	
	(1,500,000)
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Utilidad neta del año
	 
	-
	
	-
	
	1,082,624
	
	1,082,624

	Saldos al 31 de diciembre de 2013
	 
	9,036,943
	
	784,876
	
	1,237,912
	
	11,059,731

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Aumento reserva legal
	 
	-
	
	108,262
	
	(108,262)
	
	-

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Utilidad neta del año
	 
	-
	
	-
	
	148,647
	
	148,647

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Saldos al 31 de diciembre de 2014
	 
	9,036,943
	
	893,138
	
	1,278,297
	
	11,208,378

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 


Las notas que se acompañan forman parte de los estados financieros.
	MICHELLE BELAU S.A.C. 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	Por los años terminados

	 
	el 31 de diciembre de

	 
	2014
	 
	2013

	 
	 S/. 
	 
	 S/. 

	ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
	 
	 
	 

	Cobranza a clientes
	44,671,123
	
	43,180,206

	Pagos a proveedores 
	(32,616,150)
	
	(28,896,394)

	Pagos a trabajadores
	(9,274,374)
	
	(8,634,634)

	Intereses cobrados
	34,550
	
	20,118

	Intereses pagados
	(2,515,750)
	
	(1,896,545)

	Pagos de Impuestos
	(243,141)
	
	(1,598,373)

	Otros cobros (pagos) netos relativos a la actividad
	383,213
	
	311,128

	Efectivo y equivalente de efectivo (aplicado) a las 
	
	
	

	actividades de operación
	439,471
	
	2,485,506

	 
	
	
	

	ACTIVIDADES DE INVERSION
	
	
	

	Compra de Inmuebles, maquinaria y equipo
	(8,603,781)
	
	(4,614,320)

	Compra de Intangibles
	(550,393)
	
	(367,886)

	Efectivo y equivalente de efectivo provisto por las
	
	
	

	actividades de inversión 
	(9,154,174)
	
	(4,982,206)

	 
	
	
	

	ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
	
	
	

	Aumento de obligaciones financieras
	6,923,222
	
	3,788,199

	Pago de dividendos
	-
	
	(1,474,738)

	Préstamos otorgados a entidades relacionadas
	1,815,272
	
	16,423

	Efectivo y equivalente de efectivo provisto por las
	
	
	

	actividades de financiamiento
	8,738,494
	
	2,329,884

	 
	
	
	

	Aumento (disminución) neto del efectivo del año
	23,791
	
	(166,816)

	 
	
	
	

	Efectivo al inicio del año
	413,455
	
	580,271

	 
	
	
	

	Efectivo al final del año
	437,246
	
	413,455

	 
	 
	 
	 


Las notas que se acompañan forman parte de los estados financieros.
MICHELLE BELAU S.A.C.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
1. ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA 
a. Constitución

La Compañía MICHELLE BELAU S.A.C., fue constituida en Lima, el 15 de noviembre de 1995. El domicilio legal de la Compañía está situado en Av. El Derby N° 125 Mz. B Lote 1B Urb. El Derby, Santiago de Surco, Lima– Perú.

b. Actividad económica

Michelle Belau S.A.C., en adelante la Compañía, es una Sociedad Anónima Cerrada, que se dedica al diseño y manufactura de prendas de vestir para el público femenino y comercializa sus productos en el mercado local a través de sus Atelier’s, en las tiendas por departamentos Ripley, en Chile a través de la Cía CHIPER S.P.A. y DOUBLE M S.A; a Dubai a través de la Cía MBH MIDDLE EAST TRADING LLC.

c. Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la Gerencia y por la Junta General de Accionistas el 28 de Marzo 2015 sin modificaciones. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en Junta General de Accionistas, el 28 de marzo de 2014 sin modificaciones.
2. BASES DE PREPARACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES EN LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Aseveración de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perú, los cuales comprenden a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIFs), a las Normas Internacionales de Contabilidad (NICs) y a los pronunciamientos del comité de interpretaciones (SICs y CINIIFs); emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad al 31 de diciembre de 2014. 

2.2 Responsabilidad de la información
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Compañía, quien manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad, los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y criterios incluidos en las NIIFs emitidas por el IASB; vigentes y oficializadas por el Consejo Normativo de Contabilidad, a la fecha de los estados financieros.

2.3 Bases de medición

Los presentes estados financieros han sido preparados con base en el costo histórico, a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compañía. 
2.4 Moneda funcional y moneda de presentación

Los estados financieros se presentan en Nuevos Soles (S/.), que es la moneda funcional y de presentación de la Compañía. 

2.5 Uso de estimaciones y juicios

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Compañía, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perú.
El proceso de preparación de los estados financieros requiere estimaciones y supuestos para la determinación de los saldos de los activos y pasivos, por parte de la Gerencia, quien evalúa continuamente los estimados y criterios contables usados, basándose en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las estimaciones o supuestos, que están basados en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de los estados financieros, podrán variar en el futuro como resultado de cambios en las premisas en las que se sustentaron; los correspondientes saldos de los estados financieros serán corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y supuestos se produzca. En opinión de la Gerencia las estimaciones y supuestos aplicados por la Compañía no tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el próximo año.

Las principales estimaciones relacionadas con los estados financieros se refieren a la determinación de la depreciación de propiedades, planta y equipos, intangibles, la provisión para beneficios sociales y la provisión para Impuesto a la Renta, cuyos criterios contables se describen más adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio crítico al aplicar las políticas contables en la preparación de los estados financieros adjuntos, según se explica en las correspondientes políticas contables.
2.6 Efectivo y equivalentes de efectivo

Corresponde al saldo de efectivo depositado en cuentas corrientes en entidades bancarias presentado en el estado de situación financiera, se considera también equivalentes de efectivo, las inversiones altamente líquidas a corto plazo, fácilmente convertibles a una cantidad de efectivo y con vencimientos originales menores a tres meses, y están sujetos a un riesgo insignificante de cambios en su valor.
2.7 Activos financieros
Clasificación 
La Compañía, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: i) activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, ii) préstamos y cuentas por cobrar, iii) activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, y iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron dichos activos. La Gerencia determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y reevalúa esta clasificación a la fecha de cada cierre. Al 31 de diciembre de 2014 la Compañía solo mantiene activos financieros en la categoría de cuentas por cobrar. 

Cuentas por cobrar

Las Cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compañía provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intención de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el activo corriente, salvo por los de vencimientos mayores a doce meses después de la fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no corrientes.

2.8 Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y luego a su costo amortizado, y se presentan netas de su estimación por deterioro.
La estimación por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales es revisada mensualmente y se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no podrá cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con sus condiciones originales, teniéndose en consideración lo siguiente; i) la antigüedad de las cuentas vencidas mayores a un año, ii) se ha iniciado acción judicial, administrativa y/o de cobranza, o iii) se tiene conocimiento de algún evento externo que evidencie la incapacidad de pago por parte del deudor. El monto de la estimación se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas.
Una cuenta por cobrar es considerada incobrable cuando se han agotado todas las acciones legales para su recuperabilidad, se elimina de los estados financieros contra la estimación para cobranza dudosa previamente reconocida. La recuperación posterior de montos previamente castigados se reconoce con crédito al estado de ganancias y pérdidas.

2.9 Existencias y Estimación por Desvalorización de Existencias
Las existencias se registran al costo de fabricación o a su valor neto de realización el que resulte menor, sobre la base del método promedio ponderado. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende materia prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricación y excluye los gastos financieros y las diferencias de cambio. El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones del negocio, menos los costos necesarios para terminar su producción y los gastos de venta. El costo de la materia prima es determinado sobre la base del costo promedio mensual y las existencias por recibir se valorizan a través del método de identificación específica.
La estimación por desvalorización de existencias se determina en forma genérica sobre la base de la experiencia y de estadísticas de rotación y/o deterioro y a criterio de La Gerencia. Dicha provisión se carga a los resultados del ejercicio en el que ocurren tales reducciones.
2.10 Propiedad, planta y equipo, neto
Los inmuebles maquinaria y equipo se registran al costo, más la revaluación de ciertos activos y están presentados netos de su depreciación y perdidas por deterioro acumuladas correspondientes. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición de estas partidas.
Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de inmuebles, maquinaria y equipo son capitalizados por separado, castigándose el valor en libros del componente. Otros gastos posteriores se capitalizan si se espera que surtan beneficios económicos futuros. Todos los otros gastos, incluyendo gastos de reparación y mantenimiento, se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas cuando se incurren.
Los activos en etapa de construcción se capitalizan como un componente separado de inmuebles, maquinaria y equipo. A su culminación, el costo es transferido a la categoría adecuada. Las obras en curso no se deprecian.
La depreciación se reconoce como costo o gasto y se determina siguiendo el método de línea recta en base a su vida útil estimada de los activos como sigue:
	
	Años
	
	%

	
	
	
	

	Edificios e Instalaciones
	67
	
	1.5

	Maquinaria y Equipo
	10
	
	10

	Muebles y enseres
	10
	
	10

	Unidades de Transporte
	5
	
	20

	Equipos de Cómputo
	4
	
	25

	Equipos diversos
	10
	
	10


Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transacción y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen como otros ingresos / gastos en el estado de ganancias y pérdidas.

2.11 Intangibles

Los activos intangibles se registran inicialmente al costo e incluyen principalmente los costos de adquisición de programas informáticos. Un intangible se reconoce como activo si es probable que los beneficios económicos futuros atribuibles que genere fluirán a la empresa y su costo puede ser medido confiablemente.

Después del reconocimiento inicial, los intangibles se miden al costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida acumulada por desvalorización. Los intangibles se amortizan bajo el método de línea recta, sobre la base de su vida útil, estimada por la Compañía en 10 años. El período y el método de amortización se revisan cada año.

2.12 Arrendamiento Financiero
Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos mínimos del arrendamiento. Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se obtenga una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligación para las cuotas de arrendamiento correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en la cuenta obligaciones financieras. El elemento de interés del costo financiero se carga al estado de ganancias y pérdidas en el periodo del arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés periódica constante sobre el saldo del pasivo para cada periodo. Los inmuebles, maquinaria y equipo adquiridos a través de arrendamientos financieros se deprecian de manera coherente con la seguida para el resto de los activos depreciables que se posean.

2.13 Obligaciones Financieras

Los préstamos bancarios se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de las costas de transacción incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de las costas de transacción) y el valor de redención se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

2.14 Beneficios de personal
Compensación por tiempo de servicio

La provisión para compensación por tiempo de servicios del personal se constituye por el integro de los derechos indemnizatorios de acuerdo con la legislación vigente y se muestra neta de los depósitos efectuados con carácter cancelatorio.

Participación en las utilidades
La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por participación de los trabajadores en las utilidades sobré la base de las disposiciones legales vigentes. La participación de los trabajadores en las utilidades equivale a 10% de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislación del impuesto a la renta vigente.
Anteriormente, la Compañía reconoció la participación de los trabajadores en las utilidades siguiendo los criterios contemplados en la NIC 12, "impuesto a la renta". En consecuencia el registro de la participación de los trabajadores contemplaba el efecto de las partidas temporales que afectaban la base de su cálculo (la materia imponible para efectos del cálculo del impuesto a la renta). De otro lado por convención en Perú la participación de los trabajadores en las utilidades se mostró en el estado de ganancias y pérdidas en la línea anterior a la del impuesto a la renta.

2.15 Impuesto a la renta
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas.
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del balance general. La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación. La Compañía, cuando corresponde constituye provisiones sobre los montos que espera deberá pagar a las autoridades tributarias.
El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los estados financieros, aplicando la legislación y la tasa del impuesto vigente a la fecha del balance general y que se espera sean aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice o pague.
Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria de ya sea la entidad gravada o de distintas entidades gravadas en donde exista intención de liquidar los saldos sobre bases netas.

2.16 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente legal o asumida como resultado de hechos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para cancelar la obligación y es posible estimar su monto confiablemente.

2.17 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta, neto de impuesto a las ventas, rebajas y descuentos. Las ventas son reconocidas cuando han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien y es probable que los beneficios económicos asociados a la transacción fluyan a La Compañía y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente.

2.18 Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio cuando se entregan los bienes, en forma simultánea al reconocimiento de los ingresos

Los gastos se registran en los períodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan independientemente del momento en que se paguen
2.19 Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del ejercicio con los cuales se relacionan y se reconocen cuando se devengan, independientemente del momento en que se perciben o desembolsan.

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero

a. Riesgos de mercado

i. Riesgo de tipo de cambio

Las transacciones en moneda extranjera (Dólares Estadounidenses), principalmente están vinculadas con las actividades propias de la compra de mercaderías, por ende la Compañía está expuesta al riesgo de verse afectada o beneficiada por la variación en el tipo de cambio de dicha moneda.

El registro en soles de las operaciones en moneda extranjera y el ajuste de saldos de activos y pasivos financieros denominados en la misma moneda, se efectúa utilizando el tipo el tipo de cambio que establece la Superintendencia de Banca y Seguros y AFPs - (SBS).
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S/.S/.

Activos:

Efectivo y equivalente de efectivo

17,955       17,400       

Cuentas por cobrar comerciales

1,089,447   912,609      

Otras Cuentas por cobrar 

-                6,500         

1,107,402   936,509      

Pasivos

Cuentas por pagar comerciales

781,051      675,107      

Obligaciones financieras

1,084,018   2,685,142   

Total pasivos

1,865,069   3,360,249   

Exposición neta

(757,667)    (2,423,740)  


Los tipos de cambio utilizados para el registro de las operaciones en moneda extranjera han sido:


                                   En S/.



       2014

     2013

1 US$ - Tipo de cambio - compra (activos)

  2.981
2.794


1 US$ - Tipo de cambio - venta (pasivos) 

2.989
2.796


La Compañía al 31 de diciembre ha registrado diferencia de cambio como sigue:
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Ingresos por diferencia de cambio 

946,874      1,278,161   

Gastos por diferencia de cambio

(1,201,106)  (2,048,640)  

(254,232)    (770,479)    


ii. Riesgo de tasa de interés 

La Compañía, no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés debido a que sus ingresos y los flujos de caja operativos son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado. La Compañía no tiene activos que devenguen intereses, mientras que los pasivos por obligaciones financieras devengan intereses a tasas fijas de mercado.

b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, depósitos en bancos e instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de cuentas por cobrar. La Compañía no tiene este tipo de riesgo.

En el caso de las cuentas por cobrar comerciales, el área de créditos y cobranzas evalúa la calidad crediticia de cada cliente al momento de aceptar una transacción para lo cual evalúa su posición financiera, la experiencia acumulada de la Compañía en el pasado respecto del cumplimiento oportuno de sus obligaciones así como otros factores. En función de esta información el área de créditos y cobranzas establecen límites de crédito individuales respetando los límites fijados internamente. 

c. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento. La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compañía desarrollar sus actividades normalmente.

Al respecto, la Gerencia de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener suficientes excedentes de liquidez.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía y los importes a desembolsar a su vencimiento.
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Obligaciones financieras

15,789,711 6,295,424   22,085,135 

Cuentas por pagar comerciales

4,015,998   -                4,015,998   

Otras cuentas por pagar

1,073,330   -                1,073,330   

20,879,039 6,295,424   27,174,463 

Al 31 de diciembre de 2014


3.2 Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situación financiera más la deuda neta.
3.3 Estimación de valor razonable
El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. La Compañía considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar corrientes, es similar a sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo. En el caso de las obligaciones financieras, la Gerencia estima que el valor en libros es similar al valor razonable debido a que devenga intereses a tasa de mercado. La Compañía no mantiene instrumentos financieros reconocidos a valor razonable.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Este rubro al 31 de diciembre está compuesto por:
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S/.S/.

Caja

88,865       119,588      

Fondos en tránsito

46,600       -                

Cuentas corrientes

301,781      293,867      

437,246      413,455      


Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía mantiene cuentas corrientes en bancos locales, denominados en moneda nacional y en moneda extranjera, son de libre disponibilidad.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Este rubro al 31 de diciembre está compuesto por:
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Facturas en cartera soles (a)

1,759,746   2,422,289   

Facturas en cartera dólares (b)

3,247,641   2,549,830   

5,007,387   4,972,119   


(a) Comprende principalmente facturas por cobrar a la empresa Ripley por venta de mercadería, son de corto plazo y no devengan intereses.
(b) Comprende principalmente a Double M – Chile (S/.1’391,298), Chipper SPA – Chile (S/.1’397,154), Dubai M – Chile (S/.422,101) y otros menores (S/.56,016).
El resumen de la antigüedad de las cuentas por cobrar comerciales se presenta a continuación:
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De 0 a 30 días

1,484,958   1,319,819   

De 31 a 180 días

1,035,121   1,937,181   

De 181 a 360 días

311,486     338,229     

Más de 360 días

2,175,822   1,376,890   

5,007,387   4,972,119   


6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Este rubro al 31 de diciembre está compuesto por:
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S/.S/.

Préstamos al personal

54,838       30,217       

Préstamos a accionistas         

214,262     2,029,534   

Tributos por recuperar (a)

928,219     579,285     

Adelanto participación de los trabajadores

-                303,311     

Anticipos de proveedores

384,104     -                

Entregas a rendir cuenta 

8,751         21,912       

Otras cuentas por cobrar

534,273     429,114     

2,124,447   3,393,373   


(a) Al 31 de diciembre de 2014, los tributos por recuperar comprenden principalmente pagos a cuenta del impuesto a la renta.
7. INVENTARIOS
Este rubro al 31 de diciembre está compuesto por:
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Productos terminados (a)

4,644,030   4,945,241   

Productos en proceso

517,167     611,113     

Materias primas (b)

4,898,641   5,060,560   

Suministros diversos

128,873     258,884     

Existencias por recibir

499,199     1,520,703   

10,687,910 12,396,501 


(a) Corresponde principalmente a prendas de vestir, calzado, carteras, correas, etc.
(b) Corresponde principalmente a telas, hilos, avíos y otros. 

La Gerencia estima que no es necesario constituir provisión por obsolescencia por considerar que el stock existente será utilizado en el periodo corriente. 

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO
El movimiento de las cuentas de este rubro y de su correspondiente depreciación acumulada por el año terminado al 31 de diciembre de 2014 es como sigue:
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Costo:

Edificios y otras construcciones

6,503,338   3,882,284   2,492,476   12,878,098 

Maquinaria y equipo

102,280     380,790     -                483,070     

Unidades de transporte

807,082     -                (85,583)      721,499     

Muebles y enseres

1,843,879   403,156     -                2,247,035   

Equipos diversos

1,493,455   370,192     (4,480)        1,859,167   

Trabajo en curso

3,005,666   3,567,360   (2,550,738) 4,022,288   

13,755,700 8,603,782   (148,325)    22,211,157 

Depreciación acumulada:

Edificios y otras construcciones690,692     226,506     (118,671)    798,527     

Maquinaria y equipo54,604       27,259       -                81,863       

Unidades de transporte370,427     114,275     (37,086)      447,616     

Muebles y enseres634,159     208,857     -                843,016     

Equipos diversos772,591     196,632     (1,493)        967,730     

2,522,473   773,529     (157,250)    3,138,752   

Costo neto:

11,233,227 19,072,405 


La Compañía mantiene seguros sobre sus principales activos, de conformidad con las políticas establecidas por la Gerencia. En opinión de la Gerencia, sus políticas de seguros son consistentes con la práctica en la industria y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros considerados en las pólizas de seguros, es decir, es razonable, considerando el tipo de activos que posee la Compañía.
9. INTANGIBLES, NETO
El movimiento de las cuentas de este rubro y de su correspondiente amortización acumulada por el año terminado al 31 de diciembre de 2014 es como sigue:
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Retiros y/o 
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Saldos 

finales
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Costo:

Derecho de llaves

392,262     122,606     -                514,868     

Licencias y patentes

127,606     17,843       -                145,449     

Gastos de investigación

-                409,943     -                409,943     

Software

84,958       -                -                84,958       

604,826     550,392     -                1,155,218   

Depreciación acumulada:

Derecho de llaves26,003       47,283       -                73,286       

Licencias y patentes16,627       13,973       -                30,600       

Gastos de investigación-                10,249       -                10,249       

Software8,496         8,496         -                16,992       

51,126       80,001       -                131,127     

Costo neto:

553,700     1,024,091   


10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro al 31 de diciembre se compone de:
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Facturas por pagar

1,073,068   1,216,383   

Documentos por recibir soles

424,961     1,787,166   

Facturas del exterior

2,284,720   2,629,421   

Documentos por recibir dólares

-                104,075     

Letras por pagar

222,727     229,539     

Honorarios por pagar

10,522       18,353       

4,015,998   5,984,937   


11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro al 31 de diciembre se compone de:
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S/.S/.

Impuestos y retenciones por pagar

401,995     216,969     

AFP Fondo de pensiones

61,599       52,085       

Remuneraciones por pagar (a)

445,514     106,278     

Participaciones por pagar

51,991       165,900     

Ventas diferidas

73,023       62,610       

Otras cuentas por pagar

39,208       10,934       

Programa coronitas (b)

-                202,650     

1,073,330   817,426     


(a) Comprende básicamente las vacaciones por pagar y CTS a empleados. 

(b) Comprende a acreencias relacionadas con la obtención de puntos ganados por los clientes. La Compañía implementó un programa de fidelización de clientes denominado Coronitas, por el cual a cada compra se le asignará al cliente puntos que pueden ser usados como un medio de pago y a su vez tienen una fecha de vencimiento. 

La Gerencia de la Compañía estima este pasivo como de corto plazo. 

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
Este rubro al 31 de diciembre se compone de: 
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Corto Plazo

Financiamiento FED Banco de Crédito (a)

1,600,484   864,894     

Leasing Banco de Crédito soles (b)

-                96,808       

Leasing Banco de Crédito dólares (c)

164,284     217,651     

Leasing Banco Interbank dólares

134,506     -                

Pagaré Banco de Crédito soles (d)

2,872,758   1,734,903   

Pagaré Banco Interbank soles (e)

2,945,263   3,017,686   

Pagaré Scotiabank soles (f)

5,541,393   1,858,539   

Pagaré Banco de Crédito dólares (g)

1,856,959   1,626,924   

Pagaré Citibank soles

674,064     -                

Pagaré Scotiabank dólares

-                3,370,315   

Total obligaciones corto plazo

15,789,711 12,787,720 

Largo Plazo

Leasing Banco de Crédito dólares (c)

88,914       345,390     

Leasing Banco de Crédito soles

-                -                

Leasing Banco Interbank dólares

195,009     -                

Pagaré Banco de Crédito dólares (g)

810,131     1,947,378   

Pagaré Banco de Crédito soles

5,201,370   -                

Total obligaciones largo plazo

6,295,424   2,292,768   

Total obligaciones financieras22,085,135 15,080,488 


(a) Corresponde al financiamiento electrónico del Banco de Crédito a una TEA de 7.13% para cubrir importaciones realizadas en el año 2013 con vencimiento en marzo del 2014. 

(b) Corresponde a un leasing del Banco de Crédito para equipamiento de tiendas a una TEA de 6.20% con vencimiento en junio del 2014. 

(c) Corresponde a (8) leasing en dólares del Banco de Crédito a TEA que van desde 5.6% a 6.5% para cubrir la adquisición de equipos y vehículos con vencimiento en los años 2014, 2015 y 2016. 
(d) Corresponde a (4) préstamos obtenidos del Banco Interbank a una TEA promedio de 5.5% con vencimientos en marzo del 2014. 
(e) Corresponde a (3) préstamos obtenidos del Banco de Crédito a una TEA promedio de 5.60% para capital de trabajo con vencimientos en abril 2014. 

(f) Corresponde a (3) préstamos obtenidos del Banco Scotiabank a una TEA promedio de 5.98% para capital de trabajo con vencimiento en abril del 2014. 

(g) Corresponde a (7) préstamos obtenidos del Banco de Crédito a una TEA promedio de 6.09% para capital de trabajo con vencimientos en los años 2014, 2015 y 2016. 

(h) Corresponde a (5) préstamos obtenidos del Banco Scotiabank a una TEA promedio de 5% para capital de trabajo con vencimientos en marzo 2014.   

13. IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El movimiento en el activo por impuesto a la renta diferido y las diferencias temporales que le dieron origen, es como sigue: 
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S/.S/.S/.S/.

Activo:

(Pérdida) tributaria

-              -              -              -              

Vacaciones pagadas

-              93,676      -              93,676      

-              93,676      -              93,676      

Pasivo:

Arrendamiento financiero - 

Leasing137,684    -              42,048      179,732    

137,684    -              42,048      179,732    

Impuesto a la renta diferido neto137,684    93,676      42,048      86,056      


14. PATRIMONIO
a. Capital social
El capital social autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014 está representado por 9’000,000 acciones de S/. 1 cada una. La diferencia de 36,943 está referido al ajuste por corrección monetaria pendiente de inscribir en registros públicos.
El número de Accionistas y su participación accionaria al 31 de diciembre de 2014 es como sigue:

[image: image15.emf]Participación

N°accionistas%

De 0.01 hasta 1

1               0.01           

De 1.01 al 100.00

1               99.99         

2               100.00       


15. VENTAS NETAS
Este rubro al 31 de diciembre comprende:
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S/.S/.

Ventas netas

44,715,317 42,947,294 

44,715,317 42,947,294 


16. COSTO DE VENTAS
Este rubro al 31 de diciembre comprende:
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Inventario inicial productos terminados

95,063       5,062,829   

Inventario inicial de productos en proceso

611,113     816,416     

Consumo de materiales y suministros directos

6,843,167   6,597,213   

Mano de obra directa

439,515     419,311     

Mano de obra indirecta

1,611,728   1,656,727   

Otros gastos de producción directos

4,883,422   5,069,048   

Otros gastos de producción indirecta

440,636     378,079     

Inventario final productos terminados

(2,678,016) (95,063)      

Inventario final de productos en proceso

(517,167)    (611,113)    

Costo de ventas de productos terminados 

11,729,461 19,293,447 

Costo de ventas mercaderías

8,545,137   349,523     

Total costo de ventas20,274,598 19,642,970 


17. GASTOS DE ADMINISTRACION
Este rubro al 31 de diciembre comprende:
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Carga de personal

2,721,917   2,433,873   

Servicios prestados de terceros

1,841,574   2,199,559   

Tributos

150,415     30,617       

Cargas diversas de gestión

200,159     292,518     

Provisiones

382,313     366,271     

5,296,378   5,322,838   


18. GASTOS DE VENTAS

Este rubro al 31 de diciembre comprende:
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Carga de personal

7,631,314   6,496,986   

Servicios prestados de terceros

7,823,493   6,540,753   

Tributos

108,844     104,073     

Cargas diversas de gestión

666,706     614,107     

Provisiones

317,444     295,548     

16,547,801 14,051,467 


19. ASPECTOS TRIBUTARIOS

a) Los años 2010 a 2014, inclusive, se encuentran pendientes de revisión por las autoridades tributarias. En opinión de la Gerencia y de la Compañía, como resultado de dicha revisión, no surgirán pasivos significativos que afecten los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

De acuerdo con la legislación tributaria vigente, el impuesto a la renta de las personas jurídicas se calcula para el año 2014 con una tasa del 30%, sobre su renta neta.

A partir del ejercicio 2015, en atención a la Ley 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 y vigente a partir del 1 de enero de 2015, la tasa del impuesto a la renta aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participación de los trabajadores será la siguiente:

· Ejercicio 2015 y 2016: 28%

· Ejercicio 2017 y 2018: 27%

· Ejercicio 2019 en adelante: 26%

Las personas jurídicas no domiciliadas en el Perú y las personas naturales están sujetas a la retención de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, según la Ley 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas será el siguiente:

· 4.1% por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.

· Por las utilidades generadas a partir del 2015, cuya distribución se efectúen a partir de dicha fecha, serán las siguientes:

· 2015 y 2016: 6.8%

· 2017 y 2018: 8%

· 2019 en adelante: 9.3%

La Compañía al calcular su materia imponible por el año terminado el 31 de diciembre de 2014, ha determinado un impuesto a la renta de S/. 140,375             (S/. 511,622 por el año terminado el 31 de diciembre de 2013).

El gasto por impuesto a la renta comprende:
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Impuesto a la renta corriente

88,747       447,929      

Impuesto a la renta diferido

51,628       63,693       

140,375      511,622      


b) A partir del ejercicio 2010, las ganancias de capital obtenidas por personas jurídicas domiciliadas en el Perú están afectas al impuesto a las ganancias con una tasa de 30%. Por esta razón, para los valores mobiliarios inscritos en el Registro Público del Mercado de Valores adquiridos antes del 1 de enero de 2010,el costo tributario será el que resulte mayor de comparar: (i) el valor del mercado de los valores al 31 de diciembre de 2009 y (ii) el precio de adquisición.

c) Para los propósitos del impuesto a la renta e impuesto general a las ventas, el valor de mercado de las transacciones entre partes vinculadas se debe determinar basándose en las normas de precios de transferencia. Estas normas definen, entre otros, un ámbito de aplicación, criterios de vinculación, así como el análisis de comparabilidad, metodologías, ajustes y declaración informativa. Las normas señalan que cumpliéndose ciertas condiciones, las empresas están obligadas a contar con un Estudio Técnico que respalde el cálculo de los precios de transferencia de transacciones con empresas vinculadas. Asimismo, esta obligación rige para toda transacción realizada desde, hacia o a través de países o territorios de baja o nula imposición.

Al respecto, la Gerencia de la Compañía, considera que como consecuencia de la aplicación de estas normas, no surgirán pasivos de importancia al 31 de diciembre de 2014.

d) A partir del año 2005 se ha establecido el Impuesto Temporal a los Activos Netos, cuya base imponible está constituida por el valor histórico de los activos deducidos las depreciaciones, amortizaciones, etc.

La tasa del Impuesto es del 0.4% para el 2014, aplicables al monto de los activos que excedan S/. 1’000,000. El citado impuesto podrá ser pagado al contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. El monto pagado puede ser utilizado contra los pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a la Renta de los períodos tributarios de marzo a diciembre del ejercicio gravable por el cual se pagó el impuesto hasta la fecha de vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta y contra el pago de regularización del impuesto a la renta del ejercicio gravable al que corresponda. La Compañía ha calculado el Impuesto Temporal a los Activos Netos para el año por S/. 53,039 (S/. 54,099 en el año 2013).

e)  Asimismo, se ha establecido en 15% la tasa de retención del Impuesto a la Renta aplicable a la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el país, independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla con los requisitos señalados en la Ley del Impuesto a la Renta.

20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

No se han identificado eventos subsecuentes al 31 de diciembre de 2014 que deban ser reportados en el presente informe.
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Hoja1

				Al 31 de diciembre de 2014

				Menos de
1 año				Más de
1 año				Total

				S/.				S/.				S/.



		Obligaciones financieras		15,789,711				6,295,424				22,085,135

		Cuentas por pagar comerciales		4,015,998				-				4,015,998

		Otras cuentas por pagar		1,073,330				-				1,073,330

				20,879,039				6,295,424				27,174,463




























Hoja1

				2014				2013

				S/.				S/.



		Facturas en cartera soles (a)		1,759,746				2,422,289

		Facturas en cartera dólares (b)		3,247,641				2,549,830

				5,007,387				4,972,119










Hoja1

		Participación		N°
accionistas				%



		De 0.01 hasta 1		1				0.01

		De 1.01 al 100.00		1				99.99

				2				100.00












Hoja1

				2014				2013

				S/.				S/.



		Inventario inicial productos terminados		95,063				5,062,829

		Inventario inicial de productos en proceso		611,113				816,416

		Consumo de materiales y suministros directos		6,843,167				6,597,213

		Mano de obra directa		439,515				419,311

		Mano de obra indirecta		1,611,728				1,656,727

		Otros gastos de producción directos		4,883,422				5,069,048

		Otros gastos de producción indirecta		440,636				378,079

		Inventario final productos terminados		(2,678,016)				(95,063)

		Inventario final de productos en proceso		(517,167)				(611,113)

		Costo de ventas de productos terminados 		11,729,461				19,293,447



		Costo de ventas mercaderías		8,545,137				349,523

		Total costo de ventas		20,274,598				19,642,970




















Hoja1

				2014				2013

				S/.				S/.



		Impuesto a la renta corriente		88,747				447,929

		Impuesto a la renta diferido		51,628				63,693

				140,375				511,622












Hoja1

				2014				2013

				S/.				S/.



		Ventas netas		44,715,317				42,947,294

				44,715,317				42,947,294




















Hoja1

				2014				2013

				S/.				S/.



		Impuestos y retenciones por pagar		401,995				216,969

		AFP Fondo de pensiones		61,599				52,085

		Remuneraciones por pagar (a)		445,514				106,278

		Participaciones por pagar		51,991				165,900

		Ventas diferidas		73,023				62,610

		Otras cuentas por pagar		39,208				10,934

		Programa coronitas (b)		-				202,650

				1,073,330				817,426












Hoja1

				Saldos iniciales				Adiciones				Retiros y/o ajustes				Saldos finales

				S/.				S/.				S/.				S/.

		Costo:

		Edificios y otras construcciones		6,503,338				3,882,284				2,492,476				12,878,098

		Maquinaria y equipo		102,280				380,790				-				483,070

		Unidades de transporte		807,082				-				(85,583)				721,499

		Muebles y enseres		1,843,879				403,156				-				2,247,035

		Equipos diversos		1,493,455				370,192				(4,480)				1,859,167

		Trabajo en curso		3,005,666				3,567,360				(2,550,738)				4,022,288

				13,755,700				8,603,782				(148,325)				22,211,157



		Depreciación acumulada:

		Edificios y otras construcciones		690,692				226,506				(118,671)				798,527

		Maquinaria y equipo		54,604				27,259				-				81,863

		Unidades de transporte		370,427				114,275				(37,086)				447,616

		Muebles y enseres		634,159				208,857				-				843,016

		Equipos diversos		772,591				196,632				(1,493)				967,730

				2,522,473				773,529				(157,250)				3,138,752



		Costo neto:		11,233,227												19,072,405








Hoja1

				2013				Debe				Haber				2014

				S/.				S/.				S/.				S/.

		Activo:

		(Pérdida) tributaria		-				-				-				-

		Vacaciones pagadas		-				93,676				-				93,676

				-				93,676				-				93,676



		Pasivo:

		Arrendamiento financiero - Leasing		137,684				-				42,048				179,732

				137,684				-				42,048				179,732



		Impuesto a la renta diferido neto		137,684				93,676				42,048				86,056
























Hoja1

				2014				2013

				S/.				S/.



		Corto Plazo

		Financiamiento FED Banco de Crédito (a)		1,600,484				864,894

		Leasing Banco de Crédito soles (b)		-				96,808

		Leasing Banco de Crédito dólares (c)		164,284				217,651

		Leasing Banco Interbank dólares		134,506				-

		Pagaré Banco de Crédito soles (d)		2,872,758				1,734,903

		Pagaré Banco Interbank soles (e)		2,945,263				3,017,686

		Pagaré Scotiabank soles (f)		5,541,393				1,858,539

		Pagaré Banco de Crédito dólares (g)		1,856,959				1,626,924

		Pagaré Citibank soles		674,064				-

		Pagaré Scotiabank dólares		-				3,370,315

		Total obligaciones corto plazo		15,789,711				12,787,720



		Largo Plazo

		Leasing Banco de Crédito dólares (c)		88,914				345,390

		Leasing Banco de Crédito soles		-				-

		Leasing Banco Interbank dólares		195,009				-

		Pagaré Banco de Crédito dólares (g)		810,131				1,947,378

		Pagaré Banco de Crédito soles		5,201,370				-

		Total obligaciones largo plazo		6,295,424				2,292,768

		Total obligaciones financieras		22,085,135				15,080,488










Hoja1

				2014				2013

				S/.				S/.



		Facturas por pagar		1,073,068				1,216,383

		Documentos por recibir soles		424,961				1,787,166

		Facturas del exterior		2,284,720				2,629,421

		Documentos por recibir dólares		-				104,075

		Letras por pagar		222,727				229,539

		Honorarios por pagar		10,522				18,353

				4,015,998				5,984,937










Hoja1

				2014				2013

				S/.				S/.

		Activos:

		Efectivo y equivalente de efectivo		17,955				17,400

		Cuentas por cobrar comerciales		1,089,447				912,609

		Otras Cuentas por cobrar 		-				6,500

				1,107,402				936,509

		Pasivos

		Cuentas por pagar comerciales		781,051				675,107

		Obligaciones financieras		1,084,018				2,685,142

		Total pasivos		1,865,069				3,360,249

		Exposición neta		(757,667)				(2,423,740)
















Hoja1

				Saldos iniciales				Adiciones				Retiros y/o ajustes				Saldos finales

				S/.				S/.				S/.				S/.

		Costo:

		Derecho de llaves		392,262				122,606				-				514,868

		Licencias y patentes		127,606				17,843				-				145,449

		Gastos de investigación		-				409,943				-				409,943

		Software		84,958				-				-				84,958

				604,826				550,392				-				1,155,218



		Depreciación acumulada:

		Derecho de llaves		26,003				47,283				-				73,286

		Licencias y patentes		16,627				13,973				-				30,600

		Gastos de investigación		-				10,249				-				10,249

		Software		8,496				8,496				-				16,992

				51,126				80,001				-				131,127



		Costo neto:		553,700												1,024,091














Hoja1

				2014				2013

				S/.				S/.



		De 0 a 30 días		1,484,958				1,319,819

		De 31 a 180 días		1,035,121				1,937,181

		De 181 a 360 días		311,486				338,229

		Más de 360 días		2,175,822				1,376,890

				5,007,387				4,972,119










Hoja1

				2014				2013

				S/.				S/.



		Productos terminados (a)		4,644,030				4,945,241

		Productos en proceso		517,167				611,113

		Materias primas (b)		4,898,641				5,060,560

		Suministros diversos		128,873				258,884

		Existencias por recibir		499,199				1,520,703

				10,687,910				12,396,501










Hoja1

				2014				2013

				S/.				S/.



		Carga de personal		7,631,314				6,496,986

		Servicios prestados de terceros		7,823,493				6,540,753

		Tributos		108,844				104,073

		Cargas diversas de gestión		666,706				614,107

		Provisiones		317,444				295,548

				16,547,801				14,051,467












Hoja1

				2014				2013

				S/.				S/.



		Ingresos por diferencia de cambio 		946,874				1,278,161

		Gastos por diferencia de cambio		(1,201,106)				(2,048,640)

				(254,232)				(770,479)




























Hoja1

				2014				2013

				S/.				S/.



		Carga de personal		2,721,917				2,433,873

		Servicios prestados de terceros		1,841,574				2,199,559

		Tributos		150,415				30,617

		Cargas diversas de gestión		200,159				292,518

		Provisiones		382,313				366,271

				5,296,378				5,322,838












Hoja1

				2014				2013

				S/.				S/.



		Préstamos al personal		54,838				30,217

		Préstamos a accionistas         		214,262				2,029,534

		Tributos por recuperar (a)		928,219				579,285

		Adelanto participación de los trabajadores		-				303,311

		Anticipos de proveedores		384,104				-

		Entregas a rendir cuenta 		8,751				21,912

		Otras cuentas por cobrar		534,273				429,114

				2,124,447				3,393,373










Hoja1

				2014				2013

				S/.				S/.



		Caja		88,865				119,588

		Fondos en tránsito		46,600				-

		Cuentas corrientes		301,781				293,867

				437,246				413,455








